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O FCD ou éa
maneira mais usada por analistas pra
avaliar o valor presente de uma empresa.

FCD: VPL:
Fluxo de Caixa Valor Presente
Descontado Liquido
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Esse método estd baseado em trazer
a valor presente um

, dai o nome fluxo de
caixa descontado.
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O fluxo de caixa descontado pode ser
calculado sob , sdo elas: AULA 10

Fluxo de Caixa Descontado

O

TT

Fluxo de caixa Fluxo de caixa
do acionista da empresa 8
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Fluxo de
Caixa Livre

Composto pelo fluxo de caixa
que sobra quando considera
o)

, OU sejq, o fluxo de
dinheiro nas operagdes da
empresa e também o
(equipamentos, software,
instalagoes, etc).
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No método de fluxo de
caixa descontado temos
2 taxas:

« Taxa de crescimento

dos .
Taxa de « Taxa de crescimento
Crescimento na
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Taxa de
Crescimento

A taxa de crescimento
de uma empresa pode
ser calculada de
diversas formas, uma
delas é: (1-Payout) x ROE

EX.:

Payout de 50%
ROE 30%

Taxa de crescimento é =

Taxa de crescimento é =
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Perpetuidade

Para calcular a
perpetuidade usamos a
seguinte féormula:

Perpetuidade = FCI

(r-9)
Onde:

é o fluxo de caixa 1.
é custo de capital dado
pelo WACC.
é a taxa de crescimento
na perpetuidade.
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Formula do fluxo de caixa descontado.

tzn. F(' t

['alor = Z (l N t)
"

t=1

Onde:
é o valor da empresa.
é o somatdrio dos fluxos de caixa.
sdo os fluxos de caixa nos periodos.

é o periodo.

é a quantidade de periodos analisada.

é o custo de capital, também conhecido
como taxa de desconto.
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Capital de
Terceiros
0 CAPM é o custo Custo médio dos
de capital proprio. empréstimos da
empresa.
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= (% do CAPM na empresa X
CAPM) + (% do capital de terceiros na
empresa x (capital de terceiros na
empresa x o beneficio fiscal)).
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EX.:

%CAPM= 60%

CAPM=12%

% de capital de terceiros na empresa
=40%

Custo de capital de terceiros = 9%
IR+CSLL = 35%

wAcc = (0,6 x 0,12) + (0,4 x 0,09 (1-35%))
WACC = (0,6 x0,12) + (0,4 x 0,09 (0,65))

WACC = 0,072 + (0,4 x 0,0585) .
WACC = 0,072 + 0,0234 Capltal de

WACC = 0,0954 ou Terceiros
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Agora vamos definir algumas premissas
para poder aplicar a férmula, sdo elas:

FCL ano 1=100milhdes

Taxa de crescimento do fluxo de caixa ao ano=10%
g=5%

r=9,54%

Quantidade de periodos=5

Valor da empresa = ECL1 + FCL2 + FCL3 + ECL4 + ECL5 + Perpetuidade

(+n)t (+r)> ()2 (1+r)* (141)°

Valordaempresa= _100 +_110 + _121 +_133,10 +_146,41 +
Perpetuidade

(1,095)! (1,095)2 (1,095)3 (1,095)4 (1,095)5

Valor da empresa = 91,32 + 91,74 + 92,16 + 92,58 + 93,00 + Perpetuidade
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Valor da empresa =
91,32 + 91,74 + 92,16 + 92,58 + 93,00 + Perpetuidade

Valor da empresa= 460,81 + Perpetuidade

Perpetuidade = _FCn = FCn = 146,41

Perpetuidade = 3.224,89

Valor da empresa = 460,81 + 3.224,89

Valor da empresa = 3.685,69 (3 bilhées e 685
milhées)

Divida = 85,69 milhoes

Quantidade de agdes =100.000.000
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Nesta aula nos vimos:

AULA 10
Fluxo de Caixa Descontado

%‘:ﬁ Fluxo de Caixa Descontado

Fluxo de Caixa Livre

Taxa de Crescimento

%‘g Perpetuidade
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